PBDC

FEVEREIR0/2025
Composigao da Carteira de Investimentos
Politica de Investimentos Resolugéo
Segmento Valor R$ Peso%
Estratégia Objetivo CMN N° 4994
Renda Fixa 179.093.570,01 92,68% 50% a 100% 96,92% 100%
Renda Varivel 6.571.058,75 3,40% 0% a 30% 0,00% 70%
Multimercado 1.438.494,70 0,74% 0% a20% 0,00% 20%
Investimento no Exterior - 0,00% 0% a 5% 0,00% 10%
Operagdes com Participantes 2.318.604,03 1,20% 0% a 15% 1,15% 15%
Imoveis 3.820.206,55 1,98% 0% a 5% 1,93% 20%
TOTAL 193.241.934,04 100%
Modalidade do Plano: BD - Beneficio Definido
O valor da ibuicdo mensal das Patrocil éigual a ibuicdo do partici conforme ido no Artigo 55, § 1° do Regulamento do PBDC.
Retorno x Benchmark (%)
jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez ano
Plano 100%  092%  000%  000%  000%  000%  000%  000%  000%  000%  000%  000%  183%
§ INPC+4,59% a.a. 039%  184%  000%  000%  000%  000%  000%  000%  000%  000%  000%  000%  224%

Mediana Planos BD'  0,99% 0,96% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 1,96%

Composigao da Carteira Patriménio Liquido
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Indicadores de Mercado 2025
No més Noano 12 meses
= Renda Fixa = Renda Variavel IPCA 1.31% 147% 506%
" . . col 0,99% 200%  11,12%
= Multimercado = OperagBes com Participantes
IBOVESPA 264%  209%  -482%
= Imveis 1GP-M 106%  133%  844%

Rentabilidade Acumulada (2025)
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Comentérios do més

Em fevereiro, ndo houve agenda nos principais comités de politica monetaria (FOMC, COPOM e BCE). Na economia norte americana, o CPI teve alta de 0,5%
janeiro e foi puxado por custos de moradia, energia, alimentos e alimentagéo fora de domicilio. O PCE apresentou alta de 0,3% em janeiro e foi pressionado
principalmente pela gasolina, veiculos (incluindo pegas) e atividad ionais. O nivel de d prego reduziu ligei para 4% e o payroll foi de 143.000,
no mesmo periodo. As Bolsas dos EUA encerraram o més em territorio negativo, em fungéo dos antincios de Trump sobre maior imposicao de tarifas, possiveis
retaliagdes por parte dos paises mais afetados (China, Canada e México) e mudangas na postura geopolitica sobre a Guerra da Ucrénia. Caso os andincios recentes
sobre tarifarios se izem, o mercado visualiza a possibilidade de impacto nas cadeias produtivas de diversas empresas americanas e de outros
paises. Em f iro, 0s i indices apl estes retornos, em USD: (S&P 500: -1,42%; Dow Jones: -1,57% e Nasdaq 100: -2,76%). A inflagéo da Zona
do Euro foi de 2,5% no més de janeiro, em nimeros anualizados. O maior impacto na inflago se originou do setor de servigos, seguido por alimentos, alcool e
tabaco. No Brasil, 0 IPCA de fevereiro foi de 1,31%, sendo a taxa mais elevada do més de fevereiro desde 2003. No ano, acumulou 1,47% (quase metade da meta
de 3%) e em 12 meses ficou no patamar de 5,06%. A maior variagao veio do grupo Educagéo (variagéo de 4,7% e impacto de 0,28 p.p.) devido aos reajustes das
mensalidades escolares, que normalmente ocorrem neste periodo do ano. Ja o maior impacto veio de Habitagéo (variagdo de 4,44% e impacto de 0,65 p.p.), a alta
foi ocasionada pelo subitem energia elétrica residencial (16,8%), visto que ocorreu a normalizagéo das contas de luz (0 bonus de ltaipu aliviou os custos das contas
de janeiro). No grupo Alimentagéo e Bebidas (0,7%) a alta se deu principalmente pelo ovo de galinha (15,39%) e café moido (10,77%). O COPOM elevou a taxa
Selic para 14,25% em margo, conforme expectativa de fevereiro. O Ultimo relatrio Focus de fevereiro apontava para uma taxa Selic terminal de 15% ao fim deste
ano. O mercado também espera por uma manutengao da taxa de juros dos EUA em 4,25%~4,5%, na proxima reunido do FOMC. Em relagéo aos principais indices
de mercado no més de fevereiro, destacam-se o CDI, com 0,99%, IFIX com 3,34%, o IBOVESPA, com -2,64%, o SMLL, com -3,87%, 0 MSCI WORLD (BRL), com -
0,5%, 0 IMA-B, com 0,5% e o Doélar, com 0,32%.

Fonte: ECD da ADITUS de fevereiro de 2025.

O Plano PBDC alcangou 0,92% no més, abaixo da meta atuarial que fechou em 1,84%. O indice Nacional de Pregos ao Consumidor (INPC) fechou em 1,48%, muito
acima de janeiro (igual a zero), elevando a meta de fevereiro. A diretoria da CIFRAQ e seus técnicos seguem acompanhando tempestivamente os resultados das
carteiras, assim como analisando oportunidades de melhorias na relagéo risco e retorno dos investimentos.

Obs: O D ivo de { que contém o das posicoes de i i estara disponivel no site da fundaga
Em caso de duvida procure o escritério da CIFRAO ou envie um e-mail para: CIFRAO - Fundagao de Previdéncia Privada da Casa da Moeda do Brasil Enderego:
cifrao@cifrao.com.br Rua René Bittencourt, 371 - Santa Cruz, Rio de Janeiro - RJ

Visite nosso site: www.cifrao.com.br CEP 23565-200 - Telefone: (21) 4040-4993



