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JANEIRO/2025

Composigao da Carteira de Investimentos

Politica de Investimentos Resolugéo
Segmento Valor R$ Peso%
Estratégia Objetivo CMN N° 4994
Renda Fixa 178.520.622,42 92,59% 50% a 100% 96,92% 100%
Renda Varivel 6.772.660,08 351% 0% a 30% 0,00% 70%
Multimercado 1426.122,23 0,74% 0% a20% 0,00% 20%
Investimento no Exterior - 0,00% 0% a 5% 0,00% 10%
Operagdes com Participantes 2.270.895,19 1,18% 0% a 15% 1,15% 15%
Imoveis 3.820.206,55 1,98% 0% a 5% 1,93% 20%
TOTAL 192.810.506,47 100%
Modalidade do Plano: BD - Beneficio Definido
O valor da ibuicao mensal das Patroci éigual a ibuico do partici conforme ido no Artigo 55, § 1° do Regulamento do PBDC.

Retorno x Benchmark (%)

jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez ano
Plano 1,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 1,00%
§ INPC+4,59% a.a. 0,39% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,39%

Mediana Planos BD'  0,99% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,99%

Composigao da Carteira Patriménio Liquido
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Indicadores de Mercado 2025
Només  Noano  12meses
= Renda Fixa = Renda Variavel IPCA 016%  016%  456%
- " . cDI 1,01% 1,01% 10,92%
= Multimercado = Operag@es com Participantes
IBOVESPA 4,86% 4,86% -127%
= Iméveis IGP-M 0.27% 0.27% 6,75%

Rentabilidade Acumulada (2025)
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Comentarios do més
Nos EUA, o FOMC decidiu unanimemente por manter a taxa de juros no intervalo de 4,25% a 4,5% ao ano. O Comité sinalizou que o quadro econdmico & incerto e
que ir4 reagir de acordo com o cenério internacional, com as condi¢Ges financeiras e do mercado de trabalho. Conjuntamente, ird considerar as pressdes e
expectativas inflacionarias. O CPI teve alta de 0,4% em dezembro, puxado por custos de energia, moradia, alimentos e foodservice. O PCE apresentou alta de 0,3%
em dezembro e foi pressionado principalmente pela gasolina, transporte, servigos, veiculos (incluindo pegas) e atividades r ionais. O nivel de d prego
reduziu ligeiramente, para 4,1% e o payroll foi de 256.000, no mesmo periodo. As Bolsas dos EUA sofreram um grande impacto decorrente das Big Techs, mas
conseguiram se recuperar ao longo do més, com a aproximagéo da temporada de balangos. O DeepSeek (IA chinesa), ao que tudo indica, foi desenvolvido por uma
fragdo do custo das IA’s norte-americanas mais difundidas e apresenta funcionalidades similares, o que colocou os mercados em alerta. A inflagédo da Zona do Euro
foi de 2,4% no més de , em nu anualizados. O maior impacto na inflagdo se originou do setor de servigos, seguido por alimentos, alcool e tabaco.
No Brasil, 0 IPCA de janeiro foi de 0,16%, 0,36 p.p. menor do que o de dezembro (0,52%). O indice acumulou alta de 4,56% em 12 meses. O grupo de transportes
apresentou a principal variagdo (1,30%) e impacto (0,27 p.p.) no més, por causa do aumento nos pregos das passagens aéreas. Ocorreram também reajustes nas
passagens de 6nibus urbano, em diversas cidades. O segundo em destaque foi o grupo Alimentagéo e bebidas, que apresentou uma variagéo de (0,96%) e impacto
de (0,21 p.p.). Os alimentos com maior aumento nos pregos foram a cenoura (36,14%), tomate (20,27%) e café moido (8,56%). O COPOM elevou a taxa Selic para
13,25% em janeiro, considerando o dinamismo interno e ddvidas sobre o ritmo de desinflagdo nos EUA. A expectativa ainda é de um continuo aperto monetario,
dada a desancoragem das expectativas de inflagdo projetadas pelo mercado (relatério FOCUS e projegdes do COPOM).
Fonte: ECD da ADITUS de janeiro de 2025.
Diante deste cendrio e considerando os reflexos do mercado, principalmente nos investimentos de maior risco, como a posigdo no fundo de Renda Variavel, a
carteira superou o objetivo proposto - meta atuarial INPC+4,59% - que fechou em 0,39%, alcangando um retorno de 1,00%. Vale ressaltar que o indice Nacional de
Pregos ao Consumidor (INPC) ficou estavel em janeiro de 2025 (igual a zero). A diretoria da CIFRAO e seus técnicos seguem acompanhando tempestivamente os
resultados das carteiras, assim como analisando oportunidades de melhorias na relagéo risco e retorno dos investimentos.

Obs: O D ivo de { que contém o das posicoes de i i estara disponivel no site da fundaga
Em caso de duvida procure o escritério da CIFRAO ou envie um e-mail para: CIFRAO - Fundagao de Previdéncia Privada da Casa da Moeda do Brasil Enderego:
cifrao@cifrao.com.br Rua René Bittencourt, 371 - Santa Cruz, Rio de Janeiro - RJ

Visite nosso site: www.cifrao.com.br CEP 23565-200 - Telefone: (21) 4040-4993



