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1. INTRODUCAO

A CIFRAO - Fundacdo de Previdéncia da Casa da Moeda do Brasil é uma Entidade Fechada de
Previdéncia Complementar, sem fins lucrativos, e que possui independéncia patrimonial e
administrativa, constituida sob a forma de Fundacdo pela Casa da Moeda do Brasil. Os
objetivos da CIFRAO s3o direcionados a administracdo de planos fechados de previdéncia
complementar e a promoc¢ao do bem-estar social aos empregados das Patrocinadoras e seus

respectivos dependentes.

A CIFRAO foi instituida sob a égide da Lei n2 6.435, de 15 de julho de 1977, sendo atualmente
regidas pelas Leis Complementares n? 108 e n? 109, ambas de 29 de maio de 2001, pelas
normas baixadas pela Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar — PREVIC e
pelas resolucdes do Conselho Monetdrio Nacional — CMN e do Conselho Nacional de

Previdéncia Complementar — CNPC.
2. FINALIDADE

Esta politica tem por finalidade estabelecer parametros basicos a serem adotados na aplicacao
dos recursos do Plano de Gestao Administrativa, e ird vigorar no periodo de 12 de janeiro de
2025 até 31 de dezembro de 2029, e devera ser revista anualmente ou sempre que fatos
supervenientes estabelecam novas condicionantes para a obtencdo dos resultados a que se
destina, conforme prevé a legislacao vigente aplicavel as Entidades Fechadas de Previdéncia

Complementar.

No processo de planejamento desta politica, a entidade adotou o horizonte de sessenta
meses, prevendo revisdes anuais, conforme preconizado pela legislagdo em vigor. Os limites
e critérios utilizados decorrem e se fundamentam na regulamentacdo do setor, sobretudo na
Resolucdo CMN n? 4.994, de 24 de margo de 2022 e alteragdes posteriores e na Resolugao
PREVIC n? 23, de 14 de agosto de 2023

Ressalta-se que toda e qualquer alteracdao promovida nesta politica de investimentos devera

ser expressamente aprovada pelo Conselho Deliberativo, conforme prevé a legislacdo vigente.
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Cabe a Diretoria Executiva promover as medidas necessarias a fiel execuc¢do desta Politica e
manter o Conselho Deliberativo permanentemente informado sobre os resultados obtidos
pela execucdo desta Politica de Investimentos, propondo ajustes que garantam sua continua

adequacado aos objetivos de rentabilidade, seguranca e liquidez dos investimentos.

2.1. Vigéncia da Politica de Investimentos

Esta Politica de Investimentos entrard em vigor em 01 de janeiro de 2025, com vigéncia de 5
(cinco) anos, e serd revisada anualmente ou, em carater extraordindrio, quando da ocorréncia

de algum fato relevante que possa influenciar qualquer das premissas que a norteiam.

3. PLANO DE GESTAO ADMINISTRATIVA — PGA

O Plano de Gestdao Administrativa — PGA é constituido por recursos provenientes da taxa de
carregamento dos planos previdenciais, da receita administrativa incidente sobre os fundos
de investimentos, da taxa administrativa sobre empréstimos e, também, da rentabilidade
obtida sobre o saldo dos recursos disponiveis do prdprio Fundo Administrativo - CNPJ n2
30.509.566/0001-04.

Os recursos constituidos no PGA sdo destinados ao pagamento das despesas administrativas,
previdenciais e de investimentos relativas a gestdo dos planos de beneficios e da prdpria
CIFRAO.

A criacdo do PGA foi determinada pela Resolu¢do MPS/CGPC n2 28, de 26 de janeiro de 2009,
qgue disciplina os registros e procedimentos contdbeis a serem adotados pelas Entidades

Fechadas de Previdéncia Complementar — EFPC, a partir de 12 de janeiro de 2010.

4. ESTRUTURA DE GOVERNANCA DE INVESTIMENTOS

4.1. Responsabilidades e deveres individuais comuns a todos

A pessoa, fisica ou juridica, interna ou externa a EFPC, que participe do processo de gestao
dos investimentos, em qualquer de suas etapas, independentemente de cargo, atribuicdo ou

funcdo desempenhada, mesmo que nao possua qualquer poder deliberativo, atuando direta
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ou indiretamente, ainda que por intermédio de pessoa juridica contratada, na aplica¢ao dos

recursos dos planos, deve, para além das obrigac¢Oes legais e regulamentares:

VI.

Ter pleno conhecimento, cumprir e fazer cumprir as normas legais e regulamentares;

Possuir capacidade técnica, conhecimentos e habilidades compativeis com as
responsabilidades inerentes ao exercicio profissional de cargo, emprego ou fung¢ao

relacionada a gestao de investimentos;

Observar atentamente a segregacao de func¢des, abstendo-se de realizar tarefas ou
atividades que possam comprometer a lisura de qualquer ato, préprio ou de terceiros,
devendo comunicar de imediato ao seu superior ou ao 6rgao colegiado de que seja

membro;

N3o tomar parte em qualquer atividade, no exercicio de suas funcdes junto a EFPC ou

fora dela, que possa resultar em conflito de interesses; e

Comunicar imediatamente a identificacdo de qualquer situacdo em que possa ser
identificada acdo, ou omissdo, que ndo esteja alinhada aos objetivos dos planos
administrados pela EFPC, independentemente de obtencdo de vantagem para si ou

para outrem, da qual resulte ou n3do prejuizo.

Agir, em todas as situacdes, de acordo com o Ato Regular de Gestao, tipificado no § 12
Art. 230 da Resolucdo PREVIC n? 23:

“§ 192 Considera-se ato regular de gestao, nos termos do paragrafo Unico do art. 22 da

Resolucdo CGPC n? 13, de 2004, aquele praticado por pessoa fisica:

| - de boa-fé, com capacidade técnica e diligéncia, em cumprimento aos deveres
fiduciarios em relacao a entidade de previdéncia complementar e aos participantes e

assistidos dos planos de beneficios;

Il - dentro de suas atribuicdes e poderes, sem violacdo da legislacdao, do estatuto e do

regulamento dos planos de beneficios; e

Il - fundado na técnica aplicavel, mediante decisdo negocial informada e refletida.”
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4.2. Responsabilidades

A estrutura de governanca de investimentos, em conformidade com o Estatuto da CIFRAO e
com a presente Politica, distribui competéncias entre os diferentes niveis organizacionais,
atribuindo-lhes responsabilidades associadas aos objetivos de atuacdo. Além disso, os
normativos internos, tais como a Politica de Responsabilidades e Algadas, Politica de Gestado
de Riscos, e Regimento Interno do Conselho Deliberativo, Conselho Fiscal, do Comité de
Investimentos e da Diretoria Executiva, detalham as responsabilidades e objetivos associados
aos mandatos dos agentes que participam do processo de analise, avaliagao, gerenciamento,

assessoramento e decisdo sobre a aplicagdao dos recursos dos planos da Fundagao.

Conselho Deliberativo — CONDEL - Org3o maximo da estrutura organizacional da Fundacdo
CIFRAO, responsavel pela definicdo da politica geral de administracdo e dos planos de
beneficios de natureza previdenciaria e de assisténcia a saude. Responsdvel, dentre outras
guestoes, por aprovar a Politica de Investimentos, e suas eventuais alteracdes, bem como

deliberar sobre os investimentos de sua al¢ada.

Conselho Fiscal - CONFINS - Orgao de controle interno da Fundac3o CIFRAO, responsavel pela
fiscalizacdo, cabendo-lhe acompanhar a gestdo econémico-financeira, alertando por escrito a
Diretoria Executiva e o Conselho Deliberativo das irregularidades porventura verificadas, e de
eventuais sugestdes de medidas saneadoras com os respectivos prazos. E responsavel por

fiscalizar o cumprimento desta Politica de Investimentos.

Comité de Investimentos - COMINV - Org3o consultivo do Conselho Deliberativo da CIFRAO e
tem por finalidade analisar propostas de investimentos de modo assessorar o Conselho
Deliberativo da CIFRAO nas decisdes relacionadas a gestdo dos investimentos dos planos de
beneficios administrados pela Fundagao, observadas a seguranca, rentabilidade, solvéncia e
liquidez dos investimentos, a serem realizados de acordo com a legislacdo vigente e em

consonancia com a Politica de Investimentos.

Diretoria Executiva - DIREX - Orgdo de administracio geral da CIFRAO, cabendo lhe
principalmente fazer executar a diretriz fundamental e cumprir normas gerais baixadas pelo

Conselho Deliberativo, dentro dos objetivos por ele estabelecidos.
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Em cumprimento ao disposto na Lei Complementar n2 108/01, compete exclusivamente ao
Conselho Deliberativo autorizar investimentos que envolvam valores iguais ou superiores a
5% (cinco por cento) dos recursos garantidores, ainda que sujeito a execucao fracionada ou
por meio de tranches. As operagdes que envolvem o comprometimento de capital, ainda que
ndao sejam sujeitas a execucdo imediata, também requerem a autorizacdao do Conselho

Deliberativo para sua execucao.

4.3. Competéncias para analise e aprovagao de investimentos

A Politica de Alcadas para Aprovacdo de Novos Investimentos da CIFRAO objetiva estabelecer

a limitacao de competéncia para a tomada de decisdo nas diversas instancias de governanca.

A tabela de algadas segue o disposto na Lei Complementar n? 108/01, a qual compete
exclusivamente ao Conselho Deliberativo autorizar investimentos que envolvam valores iguais

ou superiores a 5% dos recursos garantidores.
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COMPETENCIAS PARA AMNALISE E APRDVAQI\D DE INVESTIMENTOS
Competéncia por Modalidade de Investimentos Pfrcentual ANALISE TECNICA | RECOMENDAGAC | DELIBERACAO | DELIBERACAD
DIRFIN COMINY DIREX CONDEL
Fundos Mutuos - Recursos de Caixa - Liquidos Até 5% X X
Fundos Mituos ou Exclusivos - Liguidez Reduzida Até 5% b X X -
Fundos Mutuos ou Exclusivos - lliquidos Até 5% X X X -
Titulos Publicos Federais Até 5% b - X -
Fundos Mutuos ou Exclusivos - Liquidos Acima de 5% X X X X
Fundos Mituos ou Exclusivos - Liguidez Reduzida Acima de 5% b b b b
Fundos Mutuos ou Exclusivos - lliquidos Acima de 5% X X X X
Titulos Publlccs Federais Acima de 5% X X X X
Fundos Mutuos ou Exclusivos - Liquidos Até 5% X X X
Fundos Mudtuos ou Exclusivos - Liguidez Reduzida Até 5% X X X -
Fundos Mutuos ou Exclusivos - Liquidos Acima de 5% X X X X
Fundos Mituos ou Exclusivos - Liguidez Reduzida Acima de 5% b X X
Fundos Multimercados Mdtuos ou Exclusivos - Liguidos
Fundos Multimercados Estruturados - X X X X

Fundos de Investimentos em Participagoes - FIPS

Fundos de Investimentos Multimercados Mituos ou
Exclusivos - Liquidos -
Fundos de Investimentos Multimercados Mituos ou
Exclusivos - lliquidos

Imobilidrios

Fundos Imobilidrios Exclusivos

Fundos Imobilidrios Mutuos -

Operagbes com Participantes

X
X
X
X
X
Derivativos X
X

X X
X X
X X
X X
X X
X X
X X

X
X
X
Imaveis - Venda - X
X
X
X

Operagbes de Hedge (Protecio) -

COMPETENCIAS POR PROCEDIMENTO

Seleclo de Gestores de Carteiras Administradas X X X

Selegio de Agente Custodiante - X X X X
Selecdo de Corretoras de Valores - b X X b
Avaliagdo de Desengquadramento Interno - X X X

Avaliagio de Desenquadramento Legislaggo - b X X b
Andlise de Faltas Cometidas Por Gestores e Administradores - X X X -
Votos em Assembléias Gerais de Cotistas, Comités de

Investimentos de Fundos sem Liquidez } X } X }

* Fundos Liquidos: S3o considerados pela CIFRAO Fundos liquidos aqueles com prazo de

resgate/liquidacdo igual ou inferior a 30 dias.
* Fundos Liquidez Reduzida: Investimentos com resgate/liquidagdo superiores a 90 dias;

* Fundos lliquidos: Investimentos com resgate/liquidacdo superiores a 360 dias;
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Com relagdo aos produtos ja investidos pela CIFRAO, a decisdo de aumento/reducdo de
exposicdo ou resgate total ficam a cargo do AETQ, com anuéncia da DIREX, sempre
respeitando os limites da Politica de Investimentos e legislacdo vigente. Adicionalmente, o
AETQ pode realizar movimentagdes de produtos ja investidos em resposta as oscilagées do

mercado com o intuito de controlar e reduzir a exposi¢ao a riscos da carteira do Plano.

4.4, Designacao de AETQ e ARGR

A designacdo de AETQ da CIFRAO se d& conforme atribuicdes estabelecidas pela Resolugdo
CMN n? 4,994, de 24 de marco de 2022, ou aquelas que vierem a substitui-la, altera-la ou
complementa-la. O AETQ é responsavel pela aplicacdo e constante verificacdo da
conformidade dos investimentos da CIFRAO com as limitacdes da presente Politica e da
legislagcdo pertinente, tendo como incumbéncia principal a gestdo, alocagdo, supervisdo e
acompanhamento dos recursos garantidores dos planos e pela prestacdo de informacdes

relativas a aplicacao desses recursos.

A designacdo de ARGR da CIFRAO se d& conforme atribuicdes estabelecidas pela Resolugdo
CMN n? 4,994, de 24 de marco de 2022, ou aquelas que vierem a substitui-la, altera-la ou
complementa-la. O ARGR é responsavel por identificar, analisar, avaliar, controlar e monitorar
os riscos dos planos previdenciais, tendo suas atribuicdes definidas na Politica de Avaliacao de

Riscos.

As atribuicdes do AETQ e do ARGR deverao ser exercidas com independéncia e sem qualquer

subordinacdo hierarquica entre si.

Fungdo CPF Nome Cargo

AETO 686.416.729-15 Marcos Aurélio Litz Diretor Financeiro

DOR RESPONSAVEL PELA GESTAO DE RISCOS -ARGR
Fungdo CPF Nome Cargo

ARGR 076.128.047-27 |Jodo Carlos Perez de Almeida | Diretor Superintendente
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5. PREMISSAS MACROECONOMICAS

As premissas macroeconOmicas utilizadas para elaboragdo desta politica de investimentos

constam do quadro abaixo, extraido do relatério emitido pela Consultoria ADITUS.

Mediana da expectativa de retorno por Benchmark

Ano CDI/Selic  IPCA/INPC IGP-M IMA-B IMA-B5  IMA-B5+ lbov/IBrX IFIX G'°;:r'\dAgg MSCI World BRL
1 11,25 417 3,99 10,66 9,80 11,30 15,14 10,30 11,81 16,17
2 10,38 3,90 4,00 11,29 12,40 10,45 14,24 12,90 10,93 16,07
3 9,25 3,79 3,80 11,08 11,76 10,58 13,07 12,26 9,80 15,29
4 9,00 3,50 3,80 10,22 10,20 10,24 12,27 10,70 9,55 12,20
5 9,00 3,50 3,80 9,84 9,50 10,09 12,27 10,00 9,55 12,20
6' 9,00 3,50 3,80 9,84 9,50 10,09 12,27 10,00 9,55 12,20
7 9,00 3,50 3,80 9,84 9,50 10,09 12,27 10,00 9,55 12,20
8 9,00 3,50 3,80 9,84 9,50 10,09 12,27 10,00 9,55 12,20
9 9,00 3,50 3,80 9,84 9,50 10,09 12,27 10,00 9,55 12,20
10 9,00 3,50 3.80 9,84 9,50 10,09 12,27 10,00 9,55 12,20

Vol. 0,25 1,23 3,12 6,70 2,81 10,11 2163 10,62 5,94 15,53

6. GESTAO DOS RECURSOS

A gestdo dos recursos tem por objetivo superar o benchmark do plano, observando as praticas
que garantam o cumprimento do dever fiducidrio em relagao aos participantes dos planos de

beneficios.

Os requisitos e regras para sele¢ao de administradores de carteiras, gestores de recursos e
fundos de investimentos estao descritos Politica de Sele¢do e Avaliacdo de Gestores de Fundos
ou Carteiras Administradas, Administradores e Custodiantes, e contemplam, no minimo, o
disposto na Resolucao CMN n2 4.994 de 24 de margo de 2022 e Instrugdo PREVIC n2 1 de 21
de janeiro de 2019.

7. LIMITES DE ALOCAGCAO E CONCENTRACAO

Neste capitulo, apresentaremos nos quadros a seguir o percentual de alocacdo dos recursos
e limites minimos e maximos do Plano PGA, segregados por segmentos de aplicacdo, os limites
estabelecidos pela Resolucdo CMN n2 4,994, de 24 de marco de 2022, além da alocagdo por

emissor, da concentragcao por emissor e da concentracdo por investimentos.
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Macro Alocagao dos Recursos do Plano PGA

Segmento de Aplicagao Objetivo Minimo Maximo Minimo Maximo
Renda Fixa 100,00% | 50% 100% | 0,00% | 100%
Renda Variavel 0,00% | 0,00% | 35% 0,00% | 70%
Investimentos Estruturados 0,00% | 0,00% | 10% 0,00% | 20%
Investimentos no Exterior 0,00% | 0,00% 5% 0,00% | 10%
Investimentos Imobiliarios 0,00% | 0,00% 0% 0,00% | 20%
Operag0es com Participantes 0,00% | 0,00% 0% 0,00% | 15%

7.1. Desenquadramento dos Limites

Em situagGes conjunturais que levem ao desenquadramento passivo dos limites especificados
na legislacdo ou normativos internos, a DIRFIN/AETQ informara imediatamente ao ARGR e,
fard uma avaliagdo da situagcdo com justificativas correspondentes a qual devera ser
apresentada ao Comité de Investimentos, na reunido subsequente a constatacdo, juntamente

com uma proposta de medidas cabiveis quando for o caso.

Para os fundos mutuos serd solicitado ao(s) gestor(es) do fundo de investimentos, plano de
acdo para elimina-lo ou reduzi-lo imediatamente ou em momento mais propicio, respeitado

0 prazo maximo estabelecido por lei.

8. DERIVATIVOS

As operagdes com derivativos sdo permitidas, desde que respeitados, cumulativamente os
limites, restricbes e demais condicOes estabelecidas pela Resolugdo CMN n2 4.994 de 24 de
margo de 2022.

A EFPC, através de seus fundos de investimentos, podera fazer uso de derivativos, conforme
objetivos descritos no regulamento de cada fundo investido. Caberd ao gestor,

discricionariamente, analisar a conveniéncia e oportunidade para realizacdo de operacdes
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com derivativos, sempre respeitando os limites legais, quando aplicaveis, e os quesitos a

seguir.

O controle de exposicao, quando se tratar de veiculos em que a abertura de carteira é
necessaria para o enquadramento, serd através do monitoramento dos niveis de margem

requerida como garantia de operacdes e das despesas com a compra de opg¢des, sendo:

e Margem requerida limitada a 15% (quinze por cento) da posigdo em ativos financeiros

aceitos pela Clearing;

e Valor total dos prémios de opgdes pagos limitado a 5% (cinco por cento) da posi¢gdo em
titulos da divida publica mobilidria federal, ativos financeiros de emissdao de instituicao

financeira e agbes da carteira de cada plano ou fundo de investimento.

Cabe destacar que o controle aqui mencionado ndo se aplica aos fundos que sdo dispensados,
por legislacdo, do controle relacionado a derivativos.

Além do caso acima, e sem prejuizo da observancia dos mesmos critérios legais, a EFPC podera
realizar operagdes de derivativos diretamente desde que tais operagdes observem,
cumulativamente, os seguintes critérios:

e Observancia dos quesitos legais relacionados a depdsito de margem e a gasto com
prémio de opc¢des, transcritos anteriormente;

e Analise prévia de cenadrios, riscos e impactos na carteira, considerando-se a posi¢ao
isoladamente e em conjunto com ativos da carteira;

As operacOes deverdo ter o objetivo de protecado, seja em relacdo a um cendrio adverso ou ao

descolamento em relagdao a um determinado objetivo.

9. iINDICE DE REFERENCIA

Serd utilizado o CDI como parametro dos investimentos para o exercicio de 2025 do PGA,

considerando a necessidade de um perfil conservador destes recursos, responsaveis pela
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sustentabilidade da Fundagdo a longo prazo, com o objetivo de arcar com as despesas

administrativas desta CIFRAO.

10. RENTABILIDADE HISTORICA

O quadro a seguir apresenta as rentabilidades por segmento de aplicacdo, alcancados pelo

PGA nos ultimos 5 anos.

PGA 2,35% 5,99% 12,08% 12,33% 9,21% 49,15%
Renda Fixa 2,35% 5,99% 12,08% 12,40% 9,67% 49,88%
Renda Variavel N/A N/A N/A N/A 0,00% N/A
Investimentos Estruturados N/A N/A N/ A N/ A 6,73% NS A
Investimentos no exterior N/A N/A N/A N/A N/A N/A
Imoveis N/A N/A N/A N/A N/A N/A
Operacdes com participantes N/A N/A N/ A N/ A N/A NS A

11. SELEGCAO E AVALIACAO DE GESTORES, ADMINISTRADORES E CUSTODIANTES

A CIFRAO mantém em normativo interno uma “Politica de Selecdo e Avaliacdo de Gestores,

Administradores e Custodiantes”, codificacao PO 008-01.

Do ponto de vista regulatério das EFPC (Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar) é
mandatdrio que o processo para selecdo de gestores e/ou fundos de investimentos obedeca

a Instrucdo Normativa PREVIC n2 23, de 14 de agosto de 2023.

N3ao menos importante, os regulamentos dos fundos de investimentos deverdo estar
aderentes a Resolucdo CMN n? 4.994, de 24 de margo de 2022, do Conselho Monetario

Nacional, além da Politica de Investimentos de cada Plano de Beneficios.

CIFRAO - Fundacio de Previdéncia da Casa da Moeda do Brasil
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12. CRITERIOS DE PRECIFICAGAO DE ATIVOS

A metodologia para aprecamento deve observar as possiveis classificacbes dos ativos
adotados pela CIFRAO (para negociacdo ou mantidos até o vencimento), observado
adicionalmente o disposto na Resolucdao CNPC n? 43 de 06 de agosto de 2021, e a Resolucao
CNPCn2 61 de 17 de dezembro de 2024.

O aprecamento dos ativos, independentemente da modalidade, sera realizado pelo:

e Agente de custddia, ou por terceiro por ele contratado para prestacdo do servico de
controladoria de ativos; ou
e Administrador fiducidrio dos fundos de investimento alocados, ou por terceiro para

prestacdo do servico de controladoria de ativos para o fundo.

Adicionalmente, o aprecamento estara sujeito aos seguintes pontos:

¢ Metodologia: conforme manual disponibilizado pelo prestador de servicos contratado
(administrador/custodiante/controladoria de ativos);

e Fontes: poderdo ser utilizados como fontes de referéncia os dados divulgados por
instituicdes reconhecidas por sua atuacdao no mercado de capitais brasileiro, como a
Associagado Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais (ANBIMA) e a B3.
No caso de ativos com baixa liquidez, autoriza-se o uso de estudos especificos, elaborados por
empresas especializados e com reconhecida capacidade; Modalidade: em geral, os ativos
serdo marcados a mercado. No caso especifico de titulos mantidos até o vencimento, e

conforme a legislagao aplicavel podera ser utilizada a marcagao na curva de tais ativos.

13. METODOLOGIA E OS CRITERIOS PARA AVALIAGAO DOS RISCOS

Conforme disposto nessa Politica de Investimentos, os recursos do Plano PGA serdo investidos
nos diversos segmentos previstos pela legislacdo vigente e os parametros de riscos sdo

acompanhados periodicamente pela CIFRAO, tais como:

a. Risco de mercado;
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b. Risco de liquidez;
c. Risco de crédito;
d. Risco operacional;
e. Risco legal;

f. Risco sistematico.

Os limites de riscos, bem como todos os processos para identificar, avaliar, mensurar,

controlar e monitorar os riscos aos quais o0s recursos do plano estao expostos, estao descritos

no “Monitoramento de Riscos e Compliance”. Elaborado por Consultoria Especializada.

13.1. Risco de Mercado

Para fins de gerenciamento do risco mercado, a EFPC emprega as seguintes ferramentas

estatisticas:

FERRAMENTAS

PROPOSITO

Estrutura BENCHMARK VaR [ B-Var LIMITE
Segmento Renda Fixa Ch VaR 5,00%
Segmento Renda Variave BOVESPA + 1,00% a.a. VaR M.H.
Segmento Estruturado VaR M.H.
Segmento Exterior VaR M.H.
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13.2. Risco de Crédito

O risco de crédito caracteriza-se pela possibilidade de inadimpléncia das contrapartes em
operagdes realizadas com o veiculo de investimento considerado (fundos de investimentos,
carteira administrada, carteira prdpria, etc.) ou dos emissores de titulos e valores mobiliarios
integrantes do veiculo de investimento, podendo ocorrer, conforme o caso, perdas financeiras
até o montante das operagdes contratadas e nao liquidadas, assim como dos rendimentos

e/ou do valor do principal dos titulos e valores mobiliarios.

Para checagem do enquadramento, os titulos privados devem, a principio, ser separados de
acordo com suas caracteristicas. Os seguintes pontos devem, adicionalmente, ser

considerados:
e Para titulos emitidos por instituicdes financeiras, sera considerado o rating da instituicao;

¢ Para titulos emitidos por quaisquer outras instituicdes nao financeiras, sera considerado o

rating da emissdo, e ndo o rating da companhia emissora.

E preciso verificar se a emissdo ou emissor possui rating por pelo menos uma das agéncias
classificadoras de risco, e se a nota é, de acordo com a escala da agéncia no mercado local,

igual ou superior as faixas classificadas como “Investimento” a seguir:
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Faixa Fitch S&P Moody’s Grau
1 Anh (bra) brAas AAM br
AA+ (bra) braA+ Aal.br
2 AA (bra) brAaA Aa2.br
AA- (bra) braa- Aa3.br
nvestimento
A+ (bra) bra+ Al.br
3 A (bra) bra A2.br
A- (bra bri A3.br
BBB+ (bra brEBB+ Baal.br
4 BBB (bra brBBB Baa2.br
BBBE- (bra brBBB Baa3.br
BB+ (bra brBB+ Bal.br
5 BB (bra brBB Ba2.br
— Especulativo
BB- (bra brBB Ba3.br
B+ (bra brB+ Bl.br
G B (bra) brB B2.br
B- (bra) brB B3.br
CCC (bra brccc Caa.br
7 CC (bra brCC Ca.br
C(bra brc C.br
8 D (bra brD D.br

Os investimentos que possuirem rating igual ou superior as notas indicadas na tabela serao

classificados como Grau de Investimento, observadas as seguintes condicdes:

¢ Caso duas das agéncias classificadoras admitidas classifiquem o mesmo papel ou emissor,

serd considerado, para fins de enquadramento, o pior rating;

¢ O enquadramento dos titulos ou emissores sera feito com base no rating vigente na data da

verificacdo da aderéncia das aplica¢des a politica de investimento.

As agéncias de classificacdo de risco utilizadas na avaliacdo dos ativos de crédito privado

domiciliadas no pais devem estar registradas na Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM). No

caso de agéncias domiciliadas no exterior, essas devem ser reconhecidas pela CVM.
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13.2.1 Exposi¢ao a Crédito Privado

O controle da exposicdo a crédito privado é feito através do percentual de recursos alocados
em titulos privados, considerada a categoria de risco dos papéis. O controle do risco de crédito
deve ser feito em relagcdo aos recursos garantidores, evitando-se exposicdo a ativos nao
elegiveis. Eventuais rebaixamentos de ratings de papéis ja integrantes da carteira de
investimentos deverdo ser avaliados individualmente, visando a proteger o interesse dos

participantes dos planos de beneficios.
Os seguintes pontos devem, adicionalmente, ser considerados:

¢ AplicagGes em DPGE (Depdsitos a Prazo com Garantia Especial) serdo sempre consideradas
como “Grau de Investimento”, desde que sejam respeitados os limites de cobertura de RS 40

milhGes do FGC (Fundo Garantidor de Créditos) por instituicdo;
¢ Se ndo houver rating valido atribuido, o ativo sera classificado como Grau Especulativo.

O controle do risco de crédito deve ser feito em relagdo aos recursos garantidores, de acordo

com os seguintes limites:

O controle do risco de crédito deve ser feito em relacdo aos recursos garantidores, de acordo

com os seguintes limites:

Categoria de Risco Limite
Grau de Investimento + Grau Especulativo 50%
Grau Especulativo 10%

Cabe destacar que o limite para ativos classificados na categoria “Grau Especulativo” ndo deve
ser entendido como aval para aquisicao de titulos nessa condi¢do por parte dos gestores de

carteira e de fundos exclusivos. A existéncia de tal limite tem, como objetivo, comportar:

e Eventuais rebaixamentos de rating de papéis ja integrantes da carteira de

investimentos que foram adquiridos como “Grau de Investimento”;
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e Papéis presentes nas carteiras de fundos condominiais, sobre os quais a Entidade nao
exerce controle direto;
e Papéis recebidos em decorréncia de processos de recuperacao judicial de empresas

gue estavam presentes na carteira da Entidade.

13.2.2. Controle de Concentragao

Além dos controles ja explicitados, a Entidade atentard para eventuais excessivas
concentra¢des em determinados emissores e/ou em setores especificos da economia. A razdo
pela qual tal atitude é tomada é o reconhecimento de que, por mais que os controles sejam
observados, o mercado de crédito esta sujeito a idiossincrasias proprias, que podem levar a

perdas mesmo em situagdes aparentemente controladas.

Nesse sentido, a Entidade observard os seguintes parametros:

TIPO DE CREDITO

CONTROLE INDIVIDUAL

CONTROLE SETORIAL

Financeiro

5%

20%

Corporativo

1%

10%

A extrapolagdo de qualquer um dos niveis de controle ndao exige imediata revisao da alocagao,
mas sim estudo mais aprofundado da contraparte em questdo ou do setor ao qual ela

pertence.

13.3. Risco de Liquidez

O risco de liquidez caracteriza-se pela possibilidade de redu¢dao ou mesmo inexisténcia de
demanda pelos titulos e valores mobilidrios integrantes do veiculo de investimento
considerado (fundos de investimentos, carteira administrada, carteira prépria, etc.) nos
respectivos mercados em que sdo negociados. Nesse caso, podem ser encontradas
dificuldades para negociar os referidos titulos e valores mobilidrios pelo preco e no tempo

desejados, bem como na sua liquidacao fisica e financeira.
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A CIFRAO procedera continuamente ao gerenciamento do risco de liquidez. Com a adog3o
dessa politica, a CIFRAO visa eliminar a possibilidade de que haja qualquer dificuldade em

honrar seus compromissos previdenciais no curto prazo.

13.4. Risco Legal

O risco legal deriva do potencial questionamento juridico na execu¢ao dos contratos. Para
mitigacdo desse risco a CIFRAO utiliza-se de pareceres juridicos especializados para assuntos

de carater especifico aos investimentos realizados.

13.5. Risco Operacional

O risco operacional pode ser definido como uma medida da incerteza dos retornos dos
investimentos da Entidade caso os seus sistemas, praticas e medidas de controle ndo sejam
capazes de evitar falhas humanas, danos a infraestrutura de suporte, utilizacdo indevida de
modelos matematicos, ou produtos, ou alteragcdes no ambiente de negdcio.

A CIFRAO monitora e avalia periodicamente os riscos operacionais existentes no processo de

investimentos, assim como os controles para mitigar esses riscos.

13.6. Risco Sistémico

Refere-se a possibilidade de que a insolvéncia de uma ou mais instituicdes provoque a
insolvéncia do sistema financeiro como um todo, o que podera afetar negativamente a
rentabilidade dos investimentos da CIFRAO. Procura-se minimizar esse risco mediante
constante monitoramento do mercado, adotando-se imediatamente as medidas necessarias

caso se pronuncie a incidéncia do citado risco.

13.7. Manual de Avaliagao e Classificacdo de Crédito

Em atendimento a Instrucdo PREVIC n° 42, de 11 de outubro de 2021, os critérios para a
constituicao de provisdes para perdas associadas ao risco de crédito dos ativos financeiros

serdo preconizados no Manual de Avaliacao e Classificacdo de Crédito.
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14. OBSERVANCIA DE PRINCIPIOS DE RESPONSABILIDADE SOCIAL, AMBIENTAL E PRATICAS
DE BOA GOVERNANCA

A CIFRAO deve zelar pelos principios de respeito ao meio ambiente, responsabilidade social e

as praticas de boa governanga (ASG).

Nas anélises de novos investimentos para as diversas carteiras, a CIFRAO considera, por meio
da aplicacdo de formuldrio de due dilligence, o compromisso dos Administradores de Carteira
de Valores Mobilidrios, nas categorias administrador fiducidrio e gestor de recursos, o

atendimento a questdes ASG.

A CIFRAO estd comprometida com o aprofundamento da compreensdo, inclusio e
quantificacdo das varidveis ASG nas decisdes de investimento em todas as carteiras de

investimentos da Fundacao.

15. INFORMAGOES AOS PARTICIPANTES E ASSISTIDOS

As informag0es referentes aos investimentos da entidade sdo divulgadas através do site da
CIFRAO (www.cifrao.com.br), ou na forma determinada pela legislacio em vigor. As
informagdes sobre os Fundos de Investimentos exclusivos ou ndao exclusivos (carteira,
regulamento, cota, etc.) também estdo disponiveis no Site da CVM, através do mddulo de

consulta de Fundos de Investimentos.

15.1. Custos da Gestao dos Recursos

Para fins de informacdo aos érgaos reguladores e aos participantes, os demonstrativos
relativos aos custos incorridos nas atividades relacionadas com a gestdo dos recursos do Plano
PGA sdo elaborados conforme a legislacdo vigente e as disposicdes estabelecidas nesta

Politica de Investimento.
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15.2. Conflitos de Interesse e Responsabilidade

15.2.1. Agentes envolvidos

a. 0 AETQ;

b. 0 ARGR;

c. os Administradores de Carteira de Valores Mobilidrios na categoria gestor de recursos;
d. os Agentes Custodiantes;

e. o Administrador Fiduciario;

f. os empregados da DIRFIN;

g. os diretores e membros dos colegiados envolvidos com o processo decisério de

investimentos;

h. qualquer empregado, agente ou terceiro envolvido na prestagao de servigos relacionados

a gestdo de recursos da CIFRAO.

15.3. Conflito de Interesse

E vedado aos agentes listados no ltem 15.2.1;

a. Atuar em beneficio préprio ou de terceiros, exceto para os agentes listados nas linhas "c",
"d" e “e” do Item 15.2.1;

b. Colocar-se em situag¢des de conflito ou de potencial conflito entre seus interesses pessoais,

profissionais, da Patrocinadora e deveres relacionados a gestdo dos recursos da CIFRAO;

c. Votar ou de decidir em relagdo aos investimentos da CIFRAO em qualquer situacdo que

possa constituir conflito de interesse.

Especificamente para a DIREX e empregados lotados na DIRFIN é ainda vedada a realizacdo de

operacdes de carater pessoal, junto as corretoras habilitadas a operar com a CIFRAOQ;
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Os agentes listados no Item 15.2.1, exceto para os agentes listados nas linhas “c”, “d” e “e”,
devem, no exercicio de suas atividades, obrigatéria e formalmente expor qualquer associagao
direta, indireta, inclusive na hipdtese de consanguinidade até 32 grau, ou envolvimentos que
possam resultar qualquer percepgao atual ou potencial de conflito de interesses em relagdo

aos investimentos da CIFRAO.

15.4. Conflito de Interesse - Disclosure

Os agentes acima listados devem informar a CIFRAO, de forma escrita, a natureza e a extens3o
de seus interesses para fins de gerenciamento prévio de potenciais conflitos de interesses,

devendo ainda, nestes casos, abster-se de votar ou de decidir.

16. VEDACOES

De acordo com a Resolugao CMN n2 4.994, de 24 de margo de 2022, ou aquelas que vierem a
substitui-la, alterad-la ou complementa-la, por meio de carteira prépria, carteira administrada

e fundos de investimento, é vedado a EFPC:

| - realizar operacbes de compra e venda, ou qualquer outra forma de troca de ativos entre
planos de uma mesma EFPC;

Il - realizar operagbes de crédito, inclusive com suas patrocinadoras, ressalvados os casos
expressamente previstos no art. 25 desta Resolugao;

Il - aplicar em ativos financeiros de emissao de pessoas fisicas;

IV - aplicar em ativos financeiros de emissao de sociedades limitadas, ressalvados os casos
expressamente previstos nesta Resolugao;

V - aplicar em ag¢bes e demais ativos financeiros de emissao de sociedades por a¢des de capital
fechado, ressalvados os casos expressamente previstos nesta Resolugao;

VI - realizar operagdes com ac¢des, bonus de subscricdo em acgdes, recibos de subscricdo em
acoes, certificados de depdsito de valores mobilidrios ndo admitidos a negociacdao por
intermédio de mercado de balcdo organizado ou bolsa de valores autorizada a funcionar pela
Comissdo de Valores Mobiliarios, exceto nas seguintes hipdteses:

a) distribuicdo publica de ac¢Ges;

b) exercicio do direito de preferéncia;
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c) conversao de debéntures em agdes;

d) exercicio de bonus ou de recibos de subscri¢do;

e) casos que envolvam negociacdo de participacdo relevante conforme regulamentacdo da
PREVIC; e

f) demais casos expressamente previstos nesta Resolugao;

VIl - manter posicdes em mercados derivativos, diretamente ou por meio de fundo de
investimento:

a) a descoberto; ou

b) que gerem possibilidade de perda superior ao valor do patriménio da carteira ou do fundo
de investimento ou que obriguem ao cotista aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo
do fundo;

VIII - realizar operagdes de compra e venda de um mesmo ativo financeiro em um mesmo dia
(operagbes day trade), excetuadas as realizadas em plataforma eletrénica ou em bolsa de
valores ou de mercadorias e futuros devidamente justificadas em relatério atestado pelo
AETQ;

IX - aplicar no exterior, ressalvados os casos expressamente previstos nesta Resolugao;

X - prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se de qualquer forma;

Xl - locar, emprestar, tomar emprestado, empenhar ou caucionar ativos financeiros, exceto
nas seguintes hipdteses:

a) depdsito de garantias em operagdes com derivativos no dmbito de cada plano de
beneficios;

b) operacbes de empréstimos de ativos financeiros, nos termos do art. 29; e

c) depésito de garantias de acdes judiciais no dmbito de cada plano administrado pela EFPC;
XIl - atuar como incorporadora, de forma direta ou indireta; e

XIIl - adquirir terrenos e iméveis.

§ 12 As vedacdes estabelecidas nos incisos de Il a Xlll do caput ndo se aplicam aos FIDC e
FICFIDC, FIl e FICFIl, FIM e FICFIM classificados no segmento estruturado, fundos de
investimento classificados como "Ag¢des - Mercado de Acesso" e fundos de investimentos
constituidos no exterior, observada regulamentacdo da Comissao de Valores Mobiliarios.

§ 29 As vedacgdes estabelecidas nos incisos 1V, V, VI, VII, IX, X, XI e Xlll do caput ndo se aplicam

aos FIP, observada regulamentacao da Comissao de Valores Mobilidrios.
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§ 32 As vedacgdes estabelecidas nos incisos VIl e IX do caput ndo se aplicam aos fundos de
investimento constituido no Brasil sob a forma de condominio aberto com o sufixo
"Investimento no Exterior".

§ 42 A vedacao estabelecida no inciso | do caput ndo se aplica as transferéncias de recursos
entre planos de beneficios e o plano de gestdo administrativa, referentes ao custeio
administrativo e, em carater excepcional, aquelas resultantes de operacdes previstas nos
incisos Il, Ill e IV do art. 33 da Lei Complementar n2 109, de 2001, ou de situagdes referentes
a implementagao de Cadastro Nacional de Pessoa Juridica por plano, conforme

regulamentacdo da PREVIC, desde que:

| - a transacdo se mostre de inequivoco interesse dos planos envolvidos, inclusive quanto ao

preco dos ativos a ser praticado; e

Il - a operacdo seja aprovada pela diretoria executiva e conselho deliberativo da EFPC, com

anuéncia do conselho fiscal.

17. DISPOSICOES FINAIS

Qualquer investimento ou situacdes que ndo estejam contemplados nesta Politica, somente
poderdo ser efetivados por proposta da Diretoria Executiva e aprovacdao do Conselho

Deliberativo.

Esta Politica de Investimentos foi aprovada pelo Conselho Deliberativo em sua 122 Reunido

Ordindria, realizada no dia 19 de dezembro de 2024.

Jodo Carlos Perez de Almeida Marcos Aurelio Litz
Diretor Superintendente Diretor Financeiro AETQ
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18. ANEXOS

Limite de alocacdo por segmento

MODALIDADES DE INVESTIMENTO

- - Renda Fixa 100% 100%
a Titulos da divida pablica mobiliaria federal interna 100%
| b ETF renda fixa composto titulos da divida piblica mobiliaria 100% 100%
federal intarna )
4 Ativos financeiros de renda fixa de emissdo com obrigagdo ou 303
coobrigaciio de instituicdes financeiras bancarias
Ativos financeiros de renda fixa de emiss3o de sociedade por
" b agoes de capital aberto, incluidas as companhias 80%
securitizadoras
c ETFRenda Fixa 80%
21 ; - A 5 QA
3 Titulos das dividas publicas mobilidrias estaduais e municipais 20%
b Obrigagdes de organismos multilaterais emitidas no Pais 20%
Ativos financeiros de renda fixa de emiss3o, com obrigagdo ou
< coobrigagiio, de instituigdes financeiras ndo bancirias e de 20%
m coopérativas de crédito, bancaria ou nido bancarias 20%
Debéntures emitidas por sociedade por agdes de capital
d fechado nos termos do art. 28 da Lein® 12,431, de 24 de junho 20%
de 2011
B FIDC @ FICFIDC, CCB8 e CCCB 20%
f CPR, CDCA CRA= WA 20%
- = |Renda Varidvel 70% 30%
Sagmento Especial de Listagem: Agdes, bonus, recibos,
A certificados de depdsito + ETF de sociedade de capital aberto 20% 20%
admitidas a negociagdo em segmento especial que assegure
praticas diferenciadas de governanga
22 i Segmento ndio Especial: Agdes, bdnus, recibos, certificados de 50% 20%
deposito + ETF de sociedade de capital aberto
7 ] Recei] -BDRcl i ivel Il
" S 8rozilion Depository «ﬁpts BOR classificados como nivel Il @ 10% 10%
Ill, BDR de ETF e ETF exterior
v Certificados representativos de ouro fisico no padriao 3% 25
negociado am bolsa de mercadorias @ de futuros
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- - Estruturado 20% 20%
| 8 FIP [cotas de fundos de investimanto em participagdes) 15% 155

FIM [cotas de fundos de investimento classificados como

muitimercado) e FICFIM [cotas de fundos de investimento em o >

23 | b - 15% 15%
cotas de fundos de investimento classificados como

multimercado)

FAMA (cotas de fundos de investimento classificados como

| < & 15% 15%
“Agoes—Mercado de Acesso”)

n - COE [Certificados de Operacdes Estruturadas) 10% 105

- - Imobiliario 20% 5%
Fll {cotas de fundos de investimento imobiliario (FIl) e FICFII

| - {cotas de fundos da investimento em cotas de fundos de 5%

24 investimento imobilidrio))
] - CRI [certificados de recebiveis imobiliarios) 20% 5%
m - CCl (cedulas de crédito imobiliario) 5%

- - Estoque imobilidrios -

- - Operacdes com Participantes 15% 15%
1 . Empréstimos pessoais concedidos com recursos do plano de 15%
25 beneficios 303 seus participantes € assistidos 15%
i 5 Financiamentos imobiliarios concedidos com recursos do 15%
plano de beneficios 305 seus participantes e assistidos
- - Exterior 105% S%
| - Fl e FICFI classificados como "Renda Fixa =Divida Externa” 5%
[} - Fl @ FICFI com o sufixo *Investimento no Exterior” -=67% 5%
[} - Fl e FICFI com o sufixo *Investimento no Exterior” 5%
26 Brozxilian Depositary Receipts —BDR classificados como nivel l e 10%
v - FIA-BDR nivel | (cotas dos fundos da classe “Agdes —BDR Nivel 5%
")
Outros ativos financeiros no exterior pertencentes as carteiras
v - dos fundos constituidos no Brasil, que ndo estejam previstos 5%

NO3 INCISOs antenores
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Alocagao Por Emissor
ART, INCISO ALINEA LWATES DE LOCACRO POR 2
EMISSOR T =
! - Tesouro Nacional 100% 100%

Instituigdo financeira
27 ] - bancaria autorizada a 20% 20%
funcionar pelo Bacen

m - Demais Emissores 10% 10%

E vedada a aplicagdo, via Fundo exclusivo ou carteira propria, de recursos da CIFRAO em

empresas do mesmo segmento economico da Patrocinadora.

Limite restritivo de alocagao por emissor (caso de emissor-patrocinador)

Legislagdo de referéncia: Resolugdo CMN n2 4.994/22, Art. 19, § 49,

Na aplicacdo dos recursos garantidores dos planos administrados pela Entidade, ndo poderao
ser realizadas operagbes, direta ou indiretamente, em ativos financeiros ligados a
patrocinadora, fornecedores, clientes e demais empresas ligadas ao grupo econémico da
patrocinadora, desde que observadas as condi¢des especiais previstas no § 49, do art. 27, da
Resolu¢cdo CMN n2 4.994/22, referentes ao limite restritivo de aloca¢do por emissor (caso de

emissor-patrocinador).

A Entidade ird observar no ato de aquisi¢ao direta de ativos de emissao de patrocinador do
plano, o montante financeiro que pode ser operado, dentro do limite restritivo de alocagdo

por emissor (caso especial de “emissor-patrocinador”), conforme quadro abaixo:

LIMITES DE ALOCACRO POR

EMISSOR

Patrocinador e demais
27 5 48 - empresas ligadas ao grupo 10% 0,00%
econdmico da patrocinadora **
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Concentragao por Emissor

Instituicdo financeira (bancaria, ndo bancarias e

cooperativas de crédito autorizada pelo BACEN)
b FIDC e FIC-FIDC* 25% 25%
ETF, negociado em bolsa, referenciado em indices de

Renda Fixa,Renda Varidvel ou Exterior

Fi classificado no segmento estruturado, FICFI
classificado no segmento estruturado®, FIP[2]
2 Fll e FIC-FII* 25% 25%

Fl constituidos no Brasil de que tratam os incisos Il e

11}

IVdoart.26e

FIC-FI constituidos no Brasil de que tratam os incisos
28 Il elVdoart. 26*
Patrimonio separado constituido nas emissdes de

1} - certificado de recebiveis com a adogdo de regime 25% 25%

fiduciario[3]

Fundo de investimento constituido no exterior de

que trata o inciso Il do art. 26

b Do emissor listado na alinea “d"” do Inciso Il do art. 21 15% 15%

De uma mesma série de titulos ou valores mobiliarios > -~
§1¢ 3 25% 25%
de renda fixa.

§52 Quantidade de agdes que representem capital total e

capital votante de uma mesma companhia aberta

1 Em relacgdo ao limite estabelecido nas alineas “b”, “d”, “e” e “f” do inciso Il, ndo se aplica o
limite de 25% nos FIC-FI se as suas aplica¢cOes observem os limites do art. 28.

2 N3o se aplica o limite de 25% nos FIP que invistam pelo menos 90% do PL em cotas de outros
FIP, desde que suas aplicacbes observem os limites do art. 28.

3 Emissdes de certificados de recebiveis com a adog¢3o de regime fiducidrio, considera-se como
emissor cada patrimonio separado constituido com a adocdo do referido regime.

19. GLOSSARIO

Administrador Fiduciario: Responsdavel pela administragdao dos Fundos sob sua gestdo perante érgdos
reguladores (CVM) e autorreguladores (ANBIMA). Este servigo é caracterizado pela elaboragdo de
documentos e coordenacao de atos societdrios relativos a criagcdo, abertura e alteragdes nos fundos,

contratagdo e monitoramento da atuagdo dos demais prestadores de servigo.

AETQ: Agente Estatutario Tecnicamente Qualificado, responsavel pela aplicacio e constante
verificacdo da conformidade dos investimentos com as limitacGes da presente Politica e da legislacdo

pertinente.
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Agente Custodiante: Atividade de guarda e exercicio de direitos de titulos e valores mobilidrios pela
instituicdo custodiante, que necessariamente precisa estar credenciada na CVM para a realizacao
deste servico. Os titulos e as a¢des sao registrados em nome de quem os comprou, garantindo a sua
propriedade.

ANBIMA: Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais.

ARGR: Administrador Responsavel pela Gestdo de Riscos, responsdavel por identificar, analisar, avaliar,

controlar e monitorar os riscos das carteiras de investimentos dos Planos.

ASG: Conjunto de critérios que visa ao desenvolvimento dos negdcios através de acGes ambientais,
sociais e de governanga.

BACEN: Banco Central do Brasil.

Compliance: Com origem no verbo inglés “to comply”, que quer dizer cumprir, obedecer, estar de
acordo, define-se Compliance como seguir as leis, normas e procedimentos internos das organizacées,

além de parcerias éticas, seja com o setor publico ou privado e seus fornecedores.

B3: Abreviac¢do para Brasil, Bolsa, Balcdo (B3) criada apds a fusdo de duas outras empresas: a BM&F
Bovespa ((Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros de Sdo Paulo) e a CETIP (Central de Custddia e de
Liquidagdo Financeira de Titulos). A principal fun¢do da B3 é proporcionar o funcionamento e a

negociagdo de ativos na bolsa de valores.

Clearing: Também chamada de Clearing House, é um servigo de compensacgao e liquidagao de ordens

de compra e venda eletrdnicas.

CVM: Comissdo de Valores Mobilidrios. E uma autarquia federal, criada com o objetivo de fiscalizar,
regulamentar e desenvolver o mercado de valores mobilidrios, visando ao seu fortalecimento. Tem
por finalidade a fiscalizagdo e a regulagao do mercado de titulos de renda variavel, tendo, entre outras
as atribuicbes de assegurar o funcionamento eficiente e regular os mercados de bolsa e balcdo, e

proteger os titulos de valores mobilidrios e os investidores do mercado.

Disclousure: E um termo usado para descrever o processo de fornecimento do acesso publico a

informacdes financeiras de uma empresa com o objetivo de dar transparéncia a esses dados.

Due Dilligence: Processo que envolve o estudo, a andlise e a avaliagao detalhada de informagdes de

uma determinada sociedade empresaria.
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INPC: indice Nacional de Pregos ao Consumidor engloba familias de dreas urbanas que ganham de 1 a
5 saldrios minimos. Ele visa calcular a variacdo de precos de servicos e produtos utilizados pelas

familias.

IPCA: (indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo) é um indicador calculado pelo IBGE (Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica). Ele mede a variacdo dos precos de produtos e servigos

consumidos pelas familias brasileiras com renda entre 1 e 40 salarios minimos.

Previc: é a sigla para Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar. Trata-se
da autarquia que é responsdvel por supervisionar e fiscalizar as entidades fechadas de previdéncia

complementar no Brasil.

Relatério FOCUS: é um relatdrio divulgado toda segunda-feira pelo Banco Central do Brasil (Bacen).
Ele é um compilado dos principais indicadores da economia, como IPCA, IGP-M, Cambio, Taxa de

Cambio.

Value At Risk: refere-se a um indicador de risco que considera a perda maxima possivel de um

investimento em um periodo de tempo e intervalo de confianga estabelecido.
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