PBDC

NOVEMBRO/2024
Composicao da Carteira de Investimentos
Politica de Investimentos Resolugdo
Segmento Valor R$ Peso%
Estratégia Objetivo CMN N° 4994
Renda Fixa 177.077.446,37 92,59% 50% a 100% 93,39% 100%
Renda Varidvel 6.784.568,92 3,55% 0% a 30% 2,73% 70%
Multimercado 1.399.547,26 0,73% 0% a20% 0,00% 20%
Investimento no Exterior - 0,00% 0% a 5% 0,00% 10%
Operagdes com Participantes 2.285.067,88 1,19% 0% a 15% 1,22% 15%
Iméveis 3.703.098,50 1,94% 0% a 5% 2,66% 20%
TOTAL 191.249.728,93 100%
Modalidade do Plano: BD - Beneficio Definido
0O valor da ibuicao mensal das Patroci éigual a ibuicdo do partici f ido no Artigo 55, § 1° do Regulamento do PBDC.
Retorno x Benchmark (%)
jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez ano
Plano 0,58% 0,88% 0,85% 0,24% 0,70% 0,65% 0,93% 0,89% 0,43% 0,80% 0,55% 7,76%
g INPC+4,59% a.a. 096%  116%  055%  076%  084%  081%  067%  025%  086%  102%  087% 867%
Mediana Planos BD' ~ 076%  094%  089%  050%  084%  076%  091%  078%  052%  082%  048% 8,52%
Composicao da Carteira Patriménio Liquido
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= Renda Fixa = Renda Varidvel IPCA 0,39% 4,29% 481%
= Multimercado = Operacdes com Participantes ol 079%  985%  10.84%
L IBOVESPA -3,12% -6,35% -131%

® Iméveis
I1GP-M 1,30% 5,55% 6,33%

Rentabilidade Acumulada (2024)
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Comentarios do més

Novembro ficou marcado por mudangas no cenario politico e econdmico global. Nos Estados Unidos a vitéria de Donald Trump, assegurou o controle do Senado e da
Camara dos Deputados com uma maioria republicana inesperada segundo as pesquisas eleitorais. O mercado financeiro recebeu bem a vitoria de Trump, com o S&P
500 em alta de 5,7%. Apds o resultado, Trump anunciou pessoas que compordo posigdes chave no seu governo e a criagdo do departamento de eficiéncia
governamental, para encampar uma agenda de corte de gastos governamentais, e além disso, anunciou outras medidas que, pela visdo de mercado devem trazer
pressao inflacionaria, e reavaliagéo do ritmo de corte de taxa de juros pelo FED. O Federal Reserve realizou um corte de 25 pontos base na taxa de juros, conforme
amplamente esperado pelo mercado. A ata do FOMC mostrou riscos balanceados e uma perspectiva de cortes graduais como cenario base. No Brasil, 0 més foi
dominado por especulagdes em relagéo ao aguardado pacote de corte de gastos, que acabou sendo divulgado no final do periodo junto com uma proposta de isengao
do imposto de renda para quem recebe até R$5 mil mensais. O pacote esperado com impacto de R$70 bilhdes em dois anos, ficou abaixo das expectativas do
mercado, que estimava economias na casa de R$45 a 50 bilhdes por ano, com uma quantidade menor de medidas estruturais do que se esperava. O pacote inclui
medidas como revisao do limite de reajuste do salario minimo atrelando-o ao crescimento do arcabougo fiscal, adequagao nas regras de concesséo do BPC, regra de
transicéo do abono salarial para quem ganha até 1,5 salarios minimos, desvinculagéo das receitas da Unio e inclus&o de certos gastos federais no Fundeb, além da
revisdo da previdéncia das forgas armadas. No monetario, o Copom elevou a taxa Selic em 50 pontos base para 11,25% em deciséo unanime. O comunicado
manteve o tom duro, destacando os riscos para as perspectivas de inflagdo, com o comité enfatizando projegdes acima da meta de 3,0% e riscos assimétrico. Ja o
Ibovespa marca o seu pior més de novembro em sete anos. O principal indice de agGes da bolsa brasileira fechou o periodo com perdas acumuladas em 3,12%. O
Ultimo més de novembro com um retorno desta magnitude foi em 2017, quando caiu 3,15%. Diante deste cenario, e considerando os reflexos do mercado,
principalmente nos investimentos de maior risco, como a posigdo no fundo de Renda Variavel, a carteira ndo alcangou o objetivo proposto — meta atuarial
INPC+4,59%. De todo modo, a diversificagéo das classes investidas pelo Plano PBDC fez com que o resultado alcangasse 0,55%, abaixo da meta que fechou em
0,67%. No acumulado do ano o PBDC registra 7,76%, e a meta acumula 8,67%. A diretoria da CIFRAQ e seus técnicos seguem acompanhando tempestivamente os
resultados das carteiras, assim como analisando oportunidades de melhorias na relagéo risco e retorno dos investimentos.
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