PBDC

DEZEMBRO/2024
de Investimentos
Politica de Investimentos Resolugéo
Segmento Valor R$ Peso%
Estratégia Objetivo CMN N° 4994
Renda Fixa 178.159.019,81 92,73% 50% a 100% 93,39% 100%
Renda Variavel 6.471.390,60 3,37% 0% a 30% 2,73% 70%
Multimercado 1.412.944,27 0,74% 0% a20% 0,00% 20%
Investimento no Exterior - 0,00% 0% a 5% 0,00% 10%
Operagdes com Participantes 2273.420,14 1,18% 0% a 15% 1,22% 15%
Imoveis 3.820.206,55 1,99% 0% a 5% 2,66% 20%
TOTAL 192.136.981,37 100%
Modalidade do Plano: BD - Beneficio Definido
O valor da ibuicao mensal das F i éiguala ibuicao do particip: f ido no Artigo 55, § 1° do Regulamento do PBDC.
Retorno x Benchmark (%)
jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez ano
Plano 058%  088%  085%  024%  070%  065%  093%  089%%  043%  080%  055%  057%  838%
INPC+4,59% a.a. 096%  1,16%  055%  076%  084%  061%  067%  025%  086%  102%  067%  086%  9,60%

Mediana Planos BD'  0,76% 0,94% 0,89% 0,50% 0,84% 0,76% 091% 0,78% 0,52% 0,82% 0,48% 0,60% 9,17%
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3,37% 0,74%
o 118% R$194.000.000 R$ 192.136.981,37

’ 1,99% R$192.000.000

R$190.000.000

R$188.000.000

R$186.000.000

R$184.000.000

92,73% R$182.000.000
R$180.000.000

R$178.000.000

Indicadores de Mercado 2024
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= Renda Fixa = Renda Variavel IPCA 052%  483%  483%
= Multimercado = Operacdes com Participantes DI 093%  1087%  1087%
o IBOVESPA 428%  -1036%  -1036%

= Imoveis
1GP-M 094%  654%  654%

Rentabilidade Acumulada (2024)
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Comentérios do més

Em dezembro, os mercados globais e domésticos continuaram a apresentar movimentos influenciados por fatores econdmicos, politicos e sociais. 2024 foi marcado
por mais um ano de alta volatilidade e mudangas repentinas de cenario. O grande consenso no inicio de 2024, dentre as variaveis mais importantes do cenério, era
que haveria corte de juros nos EUA, onde naquele momento, a curva de juros americana precificava seis cortes de 25 pontos-base para o ano. Essa perspectiva
mudou significativamente j& no primeiro trimestre do ano por conta de surpresas altistas consecutivas da inflagéo e atividade econdmica. No més de abril, a curva ja
precificava apenas um corte de juros ao longo de todo ano, essa mudanga de perspectiva fez com que a taxa de juros de 10 anos incrementasse mais de 80 pontos
bases do inicio do ano até maio. A persisténcia da inflagdo em patamar elevado provocou o referido aumento. Este cenario macroeconémico mais adverso,
influenciou diretamente o comportamento dos mercados globais. No Brasil, encerramos 2024 com os ativos financeiros em niveis bastante estressados, refletindo a
deterioragéo do risco fiscal e a possibilidade de o pais ingressar em um regime de dominancia fiscal, ainda que néo seja o cenério base. A taxa do Cambio fechou o
ano em 6,18 reais, marcando depreciagéo de mais de 20%, um dos piores desempenhos entre as moedas de paises Emergentes. Ao final do ano, os fluxos intensos
de saida do dolar e uma restricao atipica de liquidez levaram a uma interveng&o do Banco Central, que injetou mais de R$ 32 bilhdes no mercado por meio de leildes
a vista e de linha. O Banco Central sinalizou mais 200bps de alta na Selic nas proximas semanas, e a taxa do IMA-B 5 atingiu seu maior patamar em 10 anos, aos
IPCA+8,0. O Banco Central elevou suas projegdes para o crescimento do PIB brasileiro de 3,2% para 3,5% em 2024 e de 2% para 2,1% em 2025. No entanto, o
mercado aumentou as projegdes para o IPCA de 2024 para 4,90% e de 2025 para 4,96%, indicando preocupagdes com a inflagéo persistente. O indice que mede o
d ho dos fundos s fechou 0 ano com retorno ao redor de 5,5%. A Unica classe de ativos que apresentou retorno acima do CDI em 2024 (10,8%)
foi o crédito, com os indices de papéis de melhor risco apresentando ganhos 1,5% acima do CDI. O Ibovespa operou em queda, influenciado por temores fiscais
persistentes e alta dos juros futuros. O Ibovespa fechou com queda de pouco mais de 10% no ano, enquanto o indice de small caps, perdeu mais do que 25%. Diante
deste cenario, e considerando os reflexos do mercado, principalmente nos investimentos de maior risco, como a posigdo no fundo de Renda Variavel, a carteira ndo
alcangou o objetivo proposto — meta atuarial INPC+4,59%. De todo modo, a diversificacdo das classes investidas pelo Plano PBDC fez com que o resultado
alcangasse 0,57%, abaixo da meta que fechou em 0,60%. No acumulado do ano o PBDC registra 8,38%, e a meta acumula 9,60%. A diretoria da CIFRAO e seus
técnicos seguem acompanhando tempestivamente os resultados das carteiras, assim como analisando oportunidades de melhorias na relagao risco e retorno dos
investimentos.

Em caso de diivida procure o escritorio da CIFRAO ou envie um e-mail para: CIFRAO - Fundagéo de Previdéncia Privada da Casa da Moeda do Brasil Enderego:
cifrao@cifrao.com.br Rua René Bittencourt, 371 - Santa Cruz, Rio de Janeiro - RJ
Visite nosso site: www.cifrao.com.br CEP 23565-200 - Telefone: (21) 4040-4993



