MOEDAPREV

OUTUBRO/2024
Compo de Investimentos
Politica de Investimentos Resolugdo
Segmento Valor R$ Peso%
Estratégia Objetivo CMN N° 4994
Renda Fixa 223.582.707,84 7345% 50% a 100% 86,06% 100%
Renda Variavel 33.798.515,73 11,10% 0% a 30% 5,23% 70%
Multimercado 33.386.201,40 10,97% 0% a20% 0,38% 20%
Investimento no Exterior - 0,00% 0% a5% 3,76% 10%
Operagbes com Participantes 11.063.681,19 3,63% 0% a 15% 3,30% 15%
Iméveis 2.557.901,50 0,84% 0% a5% 1.27% 20%
TOTAL 304.389.007,66 100%
Modalidade do Plano: CV - Contribuigao Variavel
As ibuicdes mensais real: pelos partici e pelas Patrocil séo i em conta individuali por CPF. O valor da contribuicdo mensal das
F i & equi a ibuicao do partici o limite ido no Artigo 34, § 2° do Regulamento do MOEDAPREV.
Retorno x Benchmark (%)
jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez ano
Plano 049%  066%  068%  -054%  037%  058%  126%  129%  025%  060% 474%
g INPC+4,59% a.a. 096%  116%  055%  076%  084%  081%  067%  025%  086%  102% 7,94%
Mediana Planos CV' ~ 027%  089%  079%  -024%  072%  070%  122%  111%  015%  057% 6,36%
Composicao da Carteira Patriménio Liquido
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Indicadores de Mercado 2024
Només  Noano  12meses
IPCA 056%  388%  476%
+ Renda Fixa » Renda Varidvel col 093%  899%  1098%
» Multimercado » OperagBes com Participantes IBOVESPA 460%  333%  1464%
= Iméveis 1GP-M 152%  420%  55%%

Rentabilidade Acumulada (2024)
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Comentarios do més
0O més de outubro foi marcado por uma intensa volatilidade dos ativos no mercado internacional com o fortalecimento do délar perante as moedas pares e elevagéo das taxas
de juros americanas, antecipando uma vitéria de Trump na eleicéo nos Estados Unidos. O foco do mercado no més foi a eleigédo americana e a politica monetéria do Banco
Central Americano — FED. Além das incertezas econdmicas geradas pela nova configuragdo politica, a espera de dados pelo banco central americano trouxe ainda mais
volatilidade. Recentemente a inflagdo apresentou aceleragéo, em parte por residuos sazonais, a0 mesmo tempo em que os dados de atividade e de mercado de trabalho
permanecem fortes. No mercado Chinés, apés mais um més de volatilidade e sinalizagdes de pacotes de estimulo émico, a 30 de d &0 prevaleceu. A reunido
mais importante do periodo, o principal planejador econdmico do pais ndo anunciou os aguardados estimulos, principalmente para o setor imobilirio e consumo doméstico.
Neste sentido, o prego do minério de ferro registrou uma queda de 5,3%, mesmo com a divulgagao de dados econdmicos acima das estimativas, como no caso da produgao
industrial, vendas no varejo e do PIB referente ao terceiro trimestre. No Oriente Médio, Ird que havia declarado retaliagdo a Israel por assassinatos de lideres, disparou
diversos misseis contra a nagéo judaica. Israel contra atacou no fim do més, mas somente contra alvos militares. O fato da infraestrutura petrolifera e nuclear do Ira terem sido
poupadas sinalizou uma retaliagéo controlada, resultando em uma retrag&o no prego do barril de petréleo. No Brasil, o mercado ap uma deterioragao significativa em
relagdo ao cenario fiscal. Desde o inicio de outubro, além da forte depreciagdo cambial, houve uma reprecificagéo da curva de juros com elevagao de cerca de 100 bps na
taxa terminal, saindo de nivel préximo a 13% e alcangando 14%. A desconfianga com o fiscal leva & depreciagéo cambial, afeta a inflagéo corrente e as expectativas de
inflagdo & frente, fazendo com que o banco central reaja subindo a taxa de juros na tentativa de parar o avanco inflacionario. A inflagéo corrente ja estd em um patamar
significativo. O IPCA divulgado, referente ao més de outubro, registrou uma variago anual de 4,76%, acima do intervalo superior de tolerancia da meta de inflagao. Esse
resultado refletiu uma inflagéo elevada de energia elétrica, o choque de alimentos puxado principalmente por carne bovina, o repasse cambial e a resiliéncia da inflagéo de
servigos. O Copom elevou a Selic em 50 bps para 11,25%. No comunicado, os indices de renda fixa de maior duragéo fecharam outubro no negativo, como IMA-B5+ (-1,66%)
e IMA-B (-0,65%), contra CDI de +0,93%. A percepgéo do mercado Brasileiro é de que ha uma piora de cenario em fungdo do aumento do risco fiscal. Ainda assim, alguns
comportamentos parecem fugir do que seria esperado, sobretudo a luz da alta da Selic iniciada em 18 de setembro. Nesse periodo, o ddlar passou de 5,46 para 5,70; a
inflagéo implicita de 2 anos subiu de 5,10 para 5,70; NTN-B 2050 subiu de 6,36 para 6,70. Outubro terminou com o Ibovespa encerrando com queda e o 6° més do ano no
vermelho, aos 129.713,33 pontos; uma perda de 926 pontos e performance de -1,60. Diante do cenario apresentado, e considerando os reflexos nos investimentos de maior
risco associado, como a posicao no fundo de Renda Variavel e Multimercado, as carteiras alcangaram 0,60%, ficando abaixo do objetivo proposto — meta atuarial
INPC+4,59%, que ficou em 1,02%. No acumulado do ano 0 MOEDAPREV registra 4,74%, abaixo da meta que acumula 7,94%. A diretoria da CIFRAO e seus técnicos seguem
pesti 0s das carteiras, assim como analisando oportunidades de melhorias na relagéo risco e retorno dos investimentos.
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