PBDC

AGOSTO0/2024
a de Investimentos
Politica de Investimentos Resolugéo
Segmento Valor R$ Peso%
Estratégia Objetivo CMN Ne 4994
Renda Fixa 177.289.300,32 92,26% 50% a 100% 93,39% 100%
Renda Variavel 7.616.005,30 3,96% 0% a 30% 2,73% 70%
Multimercado 1.363.628,94 0,71% 0% a20% 0,00% 20%
Investimento no Exterior - 0,00% 0% a5% 0,00% 10%
Operagdes com Participantes 2.199.148,94 1,14% 0% a 15% 1,22% 15%
Imoveis 3.703.098,50 1,93% 0% a 5% 2,66% 20%
TOTAL 192.171.182,00 100%
Modalidade do Plano: BD - Beneficio Definido
O valor da ibuicao mensal das F i éiguala ibuicao do particip: f ido no Artigo 55, § 1° do Regulamento do PBDC.
Retorno x Benchmark (%)
jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez ano
Plano 058%  088%  085%  024%  070%  065%  093%  089% 588%
g INPC+4,59% a.a. 096%  116%  055%  076%  084%  061%  067%  025% 5,94%
Mediana Planos BD' ~ 076%  094%  089%  050%  084%  076%  091%  078% 6,56%
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Indicadores de Mercado 2024
No més Noano 12 meses
= Renda Fixa = Renda Variavel IPCA 002%  285%  424%
= Multimercado = Operacdes com Participantes col 087%  710%  1121%
o IBOVESPA 654%  136%  1751%
= Imoveis
1GP-M 029%  201%  421%
Rentabilidade Acumulada (2024)
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Comentérios do més

Em agosto, o cendrio macroecondmico trouxe sinais mistos para a economia global. Nos Estados Unidos, mesmo com dados de atividades insuficientes para indicar uma
economia na iminéncia de uma crise, o mercado de trabalho mais fraco, parece ter deixado o FED (Banco Central Americano) mais confortavel em iniciar a flexibilizagdo da
taxa de juros. De todo modo, 0 aumento da taxa de desemprego nos dois Ultimos meses gerou novas incertezas em relagdo a uma possivel desaceleragdo da economia. A
resiliéncia de alguns setores deve fazer com que o Fed opte por iniciar o ciclo de corte de juros no proximo més (setembro) de forma gradual. Além disso, as eleicdes
presidenciais de novembro devem trazer menor ativismo na condug&o da politica monetaria. No continente europeu, uma desaceleragéo parece mais clara que nos Estados
Unidos, onde Alemanha indica problemas estruturais, com repercussdes politicas, e inflagdo em torno dos 2%. Tudo indica que o Banco Central Europeu deve agir com menor
intensidade, fazendo movimentos de redugéo de taxa de juros mais lentos. Outra questéo importante no cenario global ¢ a economia Chinesa. Governo e 0 PBOC continuam
implementando diversas medidas de estimulo para a economia, mas com pouco efeito nos mercados. Mais do que otimismo passageiro, as medidas tém criado receios sobre a
real situagdo da economia, que continua sofrendo com problemas no setor imobiliario, na d fia e na grande dependéncia com relagéo ao setor industrial-exportador. No
Brasil, os principais fatores de preocupagéo, que direcionaram a piora ao longo do primeiro semestre foram parcialmente revertidos. De toda forma, os reflexos desta piora ndo
permitiram a redug&o dos prémios de risco. A vitoria do ministro da Fazenda que conseguiu congelar despesas deste ano em R$ 15bi, acima do esperado pelo mercado, sendo
parte do total ja bloqueados para garantir o cumprimento do teto de gastos e contingenciamento para buscar a meta a zeragem do resultado primério, foram importantes para o
cenério de agosto. O PIB do segundo trimestre registrou alta de 1.4%, mais robusto do que o esperado, elevando as expectativas de 2.5% para 3.0% no ano. Outro ponto de
atencdo local é a inflagdo para 2024, que segue acima da acima da mediana de 4.3%, e com reflexos, ainda que pequenos, para 2025. No més houve redug&o do risco com o
Copom interrompendo o ciclo de cortes e adotando a estratégia de manter a Selic em 10.5%. A reunido de julho adotou tom conservador, ao reconhecer uma piora e elevagéo
das projegdes. A expectativa do mercado € de que ajustes na taxa de juros devem ser de curto prazo e de forma gradual, com trés altas de 25bps, reavaliado a cada reunigo. O
Ibovespa teve a maior alta em nove meses. Principal indice acionario da bolsa de valores brasileira (B3), fechou com o maior desempenho desde novembro de 2023, aos
136.004,01 pontos, com uma valorizagao acumulada de 6,54%. Diante deste cendrio, e considerando os reflexos positivos do mercado, principalmente nos investimentos de
maior risco, como a posigdo no fundo de Renda Variavel e Multimercado, as carteiras novamente alcangaram o objetivo proposto — meta atuarial INPC+4,59%. A diversificagao
das classes investidas pelo Plano PBDC fez com que o resultado alcancasse 0,89%, acima da meta que fechou em 0,25%. No acumulado do ano o PBDC registra 5,88%, ja
em linha com a meta que acumula 5,94%. Além da melhora do resultado, o periodo tem sido importante para compra de novas posigdes em Titulos Publicos Federais,
objetivando a imunizag&o do plano, por meio destes titulos. A diretoria da CIFRAQ e seus técnicos seguem i 0s das carteiras, assim
como analisando oportunidades de melhorias na relagao risco e retorno dos investimentos.

Obs: O D ivo de i que contém o detalt das posigoes de i i esta disponivel no site da fundaga
Em caso de diivida procure o escritério da CIFRAO ou envie um e-mail para: CIFRAO - Fundagéo de Previdéncia Privada da Casa da Moeda do Brasil Enderego:
cifrao@cifrao.com.br Rua René Bittencourt, 371 - Santa Cruz, Rio de Janeiro - RJ

Visite nosso site: www.cifrao.com.br CEP 23565-200 - Telefone: (21) 4040-4993



